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Pomimo szybkiego wzrostu ekonomicznego, przed Chinami stojg wielkie
wyzwania

Autorem komentarza jest: Filip Pfiban, analityk instytucji ptatniczej AKCENTA

W ostatnich tygodniach jednym z gtdwnych tematdédw gospodarczych jest nasilenie
stosowania $rodkdw protekcjonistycznych w handlu miedzy Chinami a USA, tj. miedzy
panstwami, ktére walczg o pozycje lidera w globalnej ekonomii. O sytuacii gospodarczej USA
pisze sie stosunkowo czesto, ale sytuacja w Chinach i wyzwania, ktérym musi stawi¢ czota ten
wschodnioazjatycki kraj, nie sq juz tak czesto przytaczane. Interesujgca moze byé wiec
niedawna analiza Miedzynarodowego Funduszu Walutowego na temat minionego
i przysztego rozwoju tego gospodarczego giganta.

Juz na wstepie w analizie tej podkresla sie nadzwyczaj szybki wzrost gospodarki i poziomu
zycia chinskich obywateli. Z tym wigze sie oczywiscie spadek liczby ludzi, ktéra zyje w biedzie.
Trzeba przy tym zaznaczyé, ze dla chihskiej gospodarki liczba ludnosci jest niezwykle wazna,
choc¢ przy przeliczeniu PKB na 1 mieszkahca Chiny zostajg wyraznie w tyle za gospodarkami
zachodnimi.

Wykres 1.

Growing from strength-to-strength
Rapid growth means rising living standards.
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Wzrost chinskiej gospodarki napedza i tak juz stosunkowo wysokie tempo wzrostu zadtuzenia,
ktore wskazuje, ze problemy kredytowe w przysztosci mogq dotyczy¢ juz nie tylko zachodnich
gospodarek. Chociaz zadtuzenie panstwa, firm i gospodarstw domowych w pordwnaniu
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z Zachodem nie jest wysokie, fo jednak tfempo wzrostu tego zadtuzenia jest niepokojgce i
powinno by¢ dla Chin ostrzezeniem.

Wykres 2.
Rising debt

Government and household debt is still rising as
percentage of GDP.
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Kolejnym wyzwaniem bedzie tez zmiana struktury wydatkédw ze strony chihnskiego rzgdu.
Finansuje on co prawda dtugoterminowe projekty wspierajgce gospodarke, ale tez dosc
znaczqgco przy tym oszczedza na swoich obywatelach. Powszechnie wiadomo, ze
na satysfakcjonujgcy poziom zabezpieczenia socjalnego Chihczycy nie majg co zbytnio
liczy¢. Jeszcze wieksze problemy mogg spowodowac niskie wydatki na stuzbe zdrowia.
Zgodnie z szacunkami Swiatowej Organizaciji Zdrowia w zwigzku z samym zanieczyszczeniem
atmosfery w zesztym roku zmarto 1,2 min mieszkancédw Chin. Dodatkowo, w Chinach zyje
stosunkowo duza liczba osdéb majgcych problemy zdrowotne spowodowane stanem
srodowiska naturalnego albo stosunkowo niskim poziomem bezpieczenstwa pracy, aw
przysztosci nalezy sie jeszcze spodziewad pogorszenia tej sytuaciji. Chiny bedqg musiaty w
przysztosci wiecej zainwestowac w stuzbe zdrowia, co jednak w praktyce moze oznaczad, ze
tych pieniedzy zabraknie na inne cele.

Chiny bedqg zmuszone takze przygotowal reformy swojej gospodarki . Powinny one
ograniczy¢ wptyw panstwa, zwiekszy¢é znaczenie sektora prywatnego iuporzadkowad
takie problemy, jak np. duza liczba ,firm zombie"” (ktérych zysk z dziatalnosci gospodarczej
nie pokrywa kosztow odsetek od kredytdw). Reformy, ktére zapewnityby te zmiany i w dtugiej
perspektywie czasowej prowadzityby do zdrowszego i bardziej zréwnowazonego wzrostu, nie
sg jednak zbyt popularne wérdd aktualnych politykdw. Przedstawicielom chihskiej polityki
przede wszystkim nie podoba sie widoczna liberalizacja gospodarki. Ponadto, te reformy
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najpierw prawdopodobnie krétkotrwale spowolnityby gospodarke, a korzystne efekty datyby
sie odczu¢ dopiero w przysztosci. Doktadniej obrazuje to ponizszy wykres, na ktérym
umieszczono prognoze wptywu proaktywnej polityki, starajgcej sie o wprowadzanie reform na
gospodarke Chin. Oczywiscie, na wykresie tym widac¢ tylko szacunkowq perspektywe,
poniewaz doktadne przewidywanie przysztego rozwoju gospodarczego jest po prostu
niemozliwe.

Wykres 3.

Digital leaders
China is a global leader in frontier industries such
as e-commerce.
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Obszarem, w ktérym Chiny dokonaty wielkiego postepu, jest digitalizacja. W tym zakresie krgj
ten wyrdinia sie pod wieloma wzgledami. Pozytywne podejscie chihskiego rzgdu
do nowoczesnych technologii w sferze prywatne] ipanstwowej, rosnqca liczba firm
technologicznych i ogromna liczba uzytkownikéw tych technologii powodujqg, ze Chiny to
cyfrowy gigant, ktéry — jak mozna sie spodziewac — nadal bedzie umacniac swojg pozycje w
tej sferze. Chinskie firmy technologiczne majqg juz za sobg pierwszy krok na drodze do tego,
aby w przysztosci nawet przescignqc firmy technologiczne z USA.

Co to wszystko oznacza dla chinskiej gospodarkie Juz teraz jest jasne, ze silny rozwdj Chin nie
skonczy sie nawet za kilkadziesigt lat i mozna spodziewac sie, ze dzieki temu nie bedq miec
juz zadnej konkurencji na pozycji globalnego lidera gospodarczego. Z drugiej strony, dos¢
problematyczne jest tfraktowanie Chin jako stabilnej i dojrzatej gospodarki, poniewaz wskaznik
PKB per capita nadal nie jest tu wysoki, azmienno$¢ na rynkach chihnskich, zarbwno
akcyjnych, jak i walutowych, moze by¢ nadal wzglednie duza. Ponadto, istotne znaczenie w
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dtugim okresie czasu ma takze polityka tego panstwa. Chiny w odréznieniu od USA majg co
prawda wiekszy potencjat wzrostu, ale bedg musiaty przejs¢ przez wiele powaznych zmian,
ktére bez watpienia wptyng réwniez na catqg globalng sytuacje gospodarczg.
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AKCENTA fo miedzynarodowa instytucja ptatnicza, oferujgca obstuge transakcji walutowych dla firm
zajmujqgcych sie eksportem i importem.

AKCENTA specjalizuje sie w wymianie walut, readlizacji ptatnosci zagranicznych i transakcjach
zabezpieczajgcych kursy walut. Przewagami AKCENTY wobec bankéw sg bardzo dobre oferowane
kursy walut, ktére kazdy Klient moze negocjowaé, niskie optaty za przelewy miedzynarodowe oraz
bezptatne rachunki. Przewagg AKCENTY wobec kantordw internetowych jest specjalizacja w kierunku
obstugi firm i petna oferta ustug walutowych uwzgledniajgcych poftrzeby przedsiebiorstw, w tym
fransakcje z rynku ferminowego (forwardy).

AKCENTA dziata na rynkach finansowych od ponad 20 lat, obecnie w é krajach Europy Srodkowej: w
Czechach, Niemczech, Polsce, Rumunii oraz na Stowacji i Wegrzech.

Wiecej informaciji mozna znalez¢ na stronie: http://www.akcenta.pl
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Kontakt dla mediéw:

agnieszka smuzewska
m: +48 517 077 554
e: agnieszka.smuzewska@zoom-bsc.pl
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